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附件 4

保险公司压力测试必测压力情景和
必测因素

第一章 财产保险公司必测压力情景和必测因素

一、年度压力测试必测压力情景

压力情景旨在反映保险公司承保业务变化和宏观

经济形势恶化等风险因素对公司偿付能力状况的影

响，分为保险风险情景和宏观经济风险情景。

（一）必测压力情景一（保险风险情景）

该情景假设保险公司在未来一个会计年度同时发

生以下情况：

（1）保费收入为基本情景的 120%。

（2）综合成本率为基本情景的 110%。

（二）必测压力情景二（宏观经济风险情景）

该情景假设宏观经济在未来一个会计年度末同时

发生以下不利变动：

（1）无风险利率曲线上升 50BP。这将导致以公

允价值计量的固定收益类资产账面价值下降，该因素

涉及的资产类别为公司以公允价值计量的固定收益类

资产。
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（2）权益类资产认可价值下跌 20%。该因素涉及

的资产类别为《保险公司偿付能力监管规则第 8 号：

市场风险最低资本》规定的应计量权益价格风险的各

项资产（包括公司直接持有和穿透后持有的各项权益

类资产，货币市场基金除外，下同）。

（3）固定收益类资产违约，产生其认可价值 10%

的损失。该因素涉及的资产类别为《保险公司偿付能

力监管规则第 9 号：信用风险最低资本》规定的应当

计量信用风险最低资本的各项资产（包括公司直接持

有和穿透后持有的各项固定收益类资产，下同）。

二、年度敏感性测试必测因素

（一）必测因素一

未来一个会计年度的保费收入为基本情景的

130%。

（二）必测因素二

未来一个会计年度末权益类资产认可价值较基本

情景下跌 30%。

三、季度敏感性测试必测因素

（一）必测因素一

未来一个季度的综合赔付率为基本情景的 120%。

（二）必测因素二

未来一个季度末权益类资产认可价值较基本情景

下跌 30%。
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第二章 人身保险公司必测压力情景和必测因素

一、年度压力测试必测压力情景

压力情景旨在反映保险公司承保业务变化、宏观

经济形势和利率环境恶化等风险因素对公司偿付能力

状况的影响，分为保险风险情景、宏观经济风险情景

和利率风险情景。

（一）必测压力情景一（保险风险情景）

该情景假设保险公司在未来一个会计年度同时发

生以下情况：

（1）未来一个会计年度的新单保费收入为基本情

景的 130%或 70%。对于该假设，保险公司应当以偿付

能力充足率较小为原则确定新业务保费假设变动的方

向，并在压力测试报告的附注中说明最终选取的情景。

（2）未来一个会计年度的死亡发生率及后续年度

的死亡发生率评估假设较基本情景假设上升 10%。

（3）未来一个会计年度的退保率及后续年度的退

保率评估假设较基本情景假设上升 20%。

（4）未来一个会计年度的疾病发生率及后续年度

的疾病发生率评估假设较基本情景假设上升 15%。

（5）未来一个会计年度费用发生额较基础情景上

升 10%。
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（二）必测压力情景二（宏观经济风险情景）

该情景假设宏观经济在未来一个会计年度末同时

发生以下不利变动：

（1）无风险利率曲线上升 50BP。这将导致以公

允价值计量的固定收益类资产账面价值下降，该因素

涉及的资产类别为公司以公允价值计量的固定收益类

资产。

（2）权益类资产认可价值下跌 20%。该因素涉及

的资产类别为《保险公司偿付能力监管规则第 8 号：

市场风险最低资本》规定的应计量权益价格风险的各

项资产（包括公司直接持有和穿透后持有的各项权益

类资产，货币市场基金除外，下同）。

（3）固定收益类资产违约，产生其认可价值 10%

的损失。该因素涉及的资产类别为《保险公司偿付能

力监管规则第 9 号：信用风险最低资本》规定的应计

量信用风险最低资本的各项资产（包括公司直接持有

和穿透后持有的各项固定收益类资产，下同）。

（三）必测压力情景三（利率风险情景）

利率风险不利情景参数为附件 3 不利情景参数的

130%。

二、年度敏感性测试必测因素

（一）必测因素一

750 日移动平均国债收益率曲线比基础情景平行
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下移 50BP。

（二）必测因素二

未来一个会计年度末权益类资产认可价值较基本

情景下跌 30%。

三、季度敏感性测试必测因素

（一）必测因素一

未来一个季度固定收益类资产违约，产生其认可

价值 10%的损失。

（二）必测因素二

未来一个季度末权益类资产认可价值较基本情景

下跌 30%。


